MONTE'CARLO
SBN

HOTELS - CASINOS

SOCIETE DES BAINS DE MER

ET DU CERCLE DES ETRANGERS A MONACO

Résultats Consolidés 2009/2010
(Période du ¥ avril 2009 — 31 mars 2010)

Résultats 2009/2010 en neécul par rapport a I'exercice précédent

Baisse de 6% du Chiffre d'affaires liee a une fortelégradation de I'environnement
économique

- Activité jeux toujours défavorablement impactée par I'interdiction de
fumer introduite depuis le 1* novembre 2008,

- Baisse du secteur hotelier en ligne avec ce qut ebservé dans I'hotellerie
haut de gamme

Résultat Opérationnel avant amortissements en dimition de 15% et Résultat
Financier négatif

Résultat net de 1,1 million d'euros contre 40,6 nmibns d’euros I'année précédente

Lors de sa réunion du 24 juin 2010, le Conseil ahwmistration de la Société des Bains de
Mer a arrété les comptes annuels de I'exercice/2009 établis conformément aux regles et
principes comptables internationaux IFRS.

En millions d'euros 2009/2010 2008/2009
Chiffre d'Affaires Consolidé 374,1 400,0
Résultat Opérationnel avant
Amortissements 51,5 60,6
Résultat Opérationnel 11,6 19,0
Résultat Financier et Mise en équivalencel0,56 21,6
Résultat Net (part du Groupe) 1,1 40,6
Résultat par action (en €) 0,06 2,25

Performance opérationnelle affectée par un environement difficile

Dans un environnement difficle, marqué par la is¢asce de la crise économique
internationale et linterdiction de fumer introdeitdans les établissements monégasques



depuis le ¥ novembre 2008, le Groupe enregistre des résudtatsels, arrétés au 31 mars
2010, en net recul par rapport a 'année précédente

Le chiffre d’affaires consolidé du Groupe s’éleve effet a 374,1 millions d'euros pour
I'exercice 2009/2010, contre 400,0 millions pour022009, soit un recul de 6 %. La
tendance traditionnellement observée d’'un recul’adivité au cours du second semestre
s’est confirmée cette année dans un climat conjoelctiégradé.

Avec des recettes de 200,4 millions d’euros poanrée contre 210,7 millions d’euros
'année passée, le secteur jeux enregistre unesebdes 5 % sur I'exercice. L'interdiction de
fumer portant sur I'année entiére a fortement pgé@dlactivité des appareils automatiques
alors que les jeux de table ont bénéficié d’aldas favorables que I'exercice passé.

Par ailleurs, comme pour l'ensemble de lindusthételiere haut de gamme, les
établissements hételiers ont été impactés paide,da baisse de fréquentation se traduisant
par un recul de 11 % du chiffre d’affaires a 15dlions d’euros. La baisse a été toutefois
moins marquée au cours du second semestre qu'edébut d’exercice.

Le Résultat Opérationnel du Groupe s'éléeve a 1lllldns d’euros contre 19,0 millions
d’euros pour I'exercice précédent. Le secteur ftanregistre une baisse de 12,2 millions
d'euros et celui des jeux un recul de 3,2 millidiesiros. A contrario, les autres activités, dont
le secteur locatif, ont connu une augmentation,flenllions d’euros de leur résultat.

. Erosion du résultat financier et prise en compte dine quote-part du résultat de
Mangas Gaming

Le résultat financier s’éleve a -1,9 millions d'es contre 21,6 millions d’euros en
2008/2009, année au cours de laquelle avait élés@éaune plus-value de 14,8 millions
d’euros grace a la cession de 200 000 actions den\VRgsorts, Limited. La diminution de la
trésorerie disponible se traduit par ailleurs pa baisse de 5,6 millions d’euros des produits

de placement.

Enfin, la consolidation par mise en équivalenceMbingas Gaming requiert la prise en

compte d’'une quote-part de 50 % de son résultéitraude la période écoulée depuis la prise
de participation intervenue en mai 2009, soit uneterpart négative de 8,6 millions d’euros.
Cette perte correspond a la prise en compte dissdfi@quisition et a la dépréciation d’actifs

incorporels, alors que le résultat opérationnes loess éléments est positif.

= Résultat net

Le Résultat Net Consolidé - part du Groupe esteenlrpour s'établir a 1,1 millions d’euros
contre un bénéfice de 40,6 millions d’euros pamnrée sociale 2008/2009.

] Structure financiére et investissements

En termes de structure financiére, les Capitauxpieéso - part du Groupe s’élévent a
645,2 millions d’euros au 31 mars 2010 contre 580ifions d’euros a la fin de I'exercice
précédent, soit une appréciation de 64,8 millioreurds qui résulte essentiellement de
I’évolution favorable du cours de I'action Wynn Res dont le Groupe détenait toujours une
participation équivalente a pres de 1,5 % du cbait881 mars dernier.

A cette méme date, la Trésorerie nette d’endettefir@ancier du Groupe est de 39,8 millions
d’euros contre 195,3 millions d’euros a fin mar®20Cette diminution reflete une capacité



d’autofinancement positive de 57,6 millions deyroke maintien de la politique
d’'investissements a hauteur de 59,3 millions d’'swbla prise de participation dans Mangas
Gaming pour 140 millions d’euros.

. Tendance d'activité des premiers mois de I'exercic2010/2011

Dans des conditions de marché toujours perturlte&qciété des Bains de Mer et ses filiales
ont réalisé un début d'année en retrait par ragpbekercice précédent, en raison notamment
d’'un aléa moins favorable que I'an passe.

Cependant, le caractere aléatoire et saisonni¢actevité et I'incertitude de la conjoncture
eéconomique internationale ne permettent pas de fa@ prévisions pour I'ensemble de
I'exercice, a ce stade.

Il convient toutefois de souligner la cession d&.QQ0 actions de Wynn Resorts intervenue
en avril 2010, qui génére une plus-value de 12|Roms d’euros enregistrée dans les comptes
de I'exercice social ouvert a compter dlidvril 2010. A lissue de cette cession, le Groupe
conserve 1,3 % du capital de la société Wynn Reslrnited.
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