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Résultats Consolidés 2014/2015
(Période du ¥ avril 2014 — 31 mars 2015)

Chiffre d'affaires de 452,4 millions d’euros contre472,5 millions d’euros I'exercice
précédent

- le chiffre d’affaires jeux baisse de 6 %, avec legesultats défavorables des
jeux de table et un environnement toujours difficie pour le secteur des
appareils automatiques

- le chiffre d’affaires hételier est en recul de 5 %gen raison du démarrage en
octobre dernier des travaux de I'HOtel de Paris etle la fermeture partielle
des Thermes Marins pour rénovation

- le chiffre d’affaires locatif progresse de 11 % ave I'ouverture des Pavillons
des Boulingrins et la mise en location des villasudSporting

Résultat Opérationnel déficitaire de - 31,5 millios d’euros contre - 11,8 millions
d’euros I'exercice précédent, du fait de la baissdes chiffres d’affaires jeux et
hotelier et d'une charge exceptionnelle de 7,6 mitins d’euros au titre des impacts
de la nouvelle Convention Collective des jeux deltée en matiére d’engagements
de retraite

Résultat net consolidé s’établit en positif de 10 lions d’euros contre 17,3 millions
'année précédente avec :

- cessions d’actions Wynn Resorts en début d’exerciggnérant une plus-value
de 38,8 millions d’euros, supérieure de 5,9 milliad’euros a celle intervenue
au cours de I'exercice passé

- nouvelle amélioration des résultats de Betclic Evest Group, qui sont pour la
premiere fois a I'équilibre en termes de résultat at et permettent
d’enregistrer une quote-part de résultat mis en éqwalence positive de
0,4 million d’euros sur I'exercice contre une pertede 3,8 millions d’euros
pour I'exercice passé




Lors de sa réunion du 23 juin 2015, le Conseil ahwmistration de la Société des Bains de
Mer a arrété les comptes annuels de I'exercice/2018 établis conformément aux regles et
principes comptables internationaux IFRS.

En millions d'euros 2014/2015 2013/2014
Chiffre d'Affaires Consolidé 452,4 472,5
Résultat Opérationnel -31,5 -11,8
Résultat Financier 41,3 32,9
Mise en équivalence BE&Intéréts minoritaires 0,2 -3,9
Résultat Net (part du Groupe) 10,0 17,3

. Dégradation des résultats opérationnels en raison’uhe performance contrastée
des différents secteurs et de la prise en comptedtEments exceptionnels

La Société des Bains de Mer et ses filiales orlisé&au cours de I'exercice 2014/2015 un
chiffre d’affaires de 452,4 millions d’euros con#&2,5 millions en 2013/2014. La baisse
d’'activité affecte les secteurs jeux et hdtelieoral que le secteur locatif poursuit sa
progression.

Le secteujjeux présente un chiffre d’affaires de 196,4 milliorsulos contre 207,9 millions
d’euros en 2013/2014, en baisse de 6 %. Cette woldéfavorable résulte essentiellement
de la forte baisse des recettes observée au titBeémhe trimestre, en recul de 40 % par rapport
a la méme période de l'exercice précédent, aloes lgupremier semestre affichait une
progression de 8 % de I'activité et que le chiffraffaires du 4éme trimestre est resté stable
par rapport a I'exercice précédent.

Au cumul de I'exercice, l'activité des jeux de wlpirésente une baisse de 13 % de ses recettes
et le chiffre d'affaires des appareils automatiqaésscrit en recul de 3 % par rapport a
I'exercice précédent.

Le chiffre d’affaireshotelier s’établit & 226,4 millions d’euros contre 237,4lioms d’euros

en 2013/2014. Ce recul est tout d’abord la cong@mpide la fermeture totale de I'HG6tel de
Paris au troisieme trimestre, qui a permis de peEpson exploitation partielle pendant les
guatre années que dureront les travaux. L'étalntiesé a ré-ouvert fin décembre avec une
capacité réduite a 40 chambres environ et présantiitre de I'exercice 2014/2015, un chiffre

d’affaires en recul de 11,5 millions d’euros sulucee I'exercice précédent. Les recettes du
secteur hotelier ont également été impactées, &elmade 3,9 millions d’euros, par la

fermeture des Thermes Marins Monte-Carlo jusquaah&vement des travaux de rénovation
de deux des quatre niveaux de cet établissement.

A contrario, les autres établissements hételiers&schupe affichent une bonne performance
comparée aux réalisations de I'exercice précédent.



Le secteutocatif, qui regroupe les activités de location de bowsjet de bureaux ainsi que

les activités des résidences du Monte-Carlo BayBdlmoral et des nouvelles villas du

Sporting, présente un chiffre d’affaires de 28,%ioms d’euros, soit une augmentation de
11 % par rapport a I'an passe, avec la renégoniaté certains baux et la mise en location
progressive des nouvelles villas du Sporting.

Enfin, le secteur autres activités présente urfrehifaffaires annuel de 14,8 millions d’euros,
stable par rapport a I'exercice précédent.

Le résultat opérationnel du Groupe S.B.M. demeure déficitaire a - 31,5 ion8 d’euros
contre une perte opérationnelle de - 11,8 millidieuros pour I'exercice précédent. Cette
dégradation résulte de la diminution du chiffrefdlimes jeux, du démarrage des travaux de
I'H6tel de Paris et de son exploitation avec urgac#é réduite a 40 chambres, ainsi que de la
charge non récurrente de 7,6 millions d’euros @éstsur I'exercice pour prendre en compte
les impacts de la nouvelle convention collective ix de table en matiére d’engagements
de retraite.

. Résultat financier en progression avec la cession'agtions Wynn et prise en
compte d’'une quote-part du résultat de Betclic Evezst Group en amélioration

Le résultat financier progresse pour s’élever & 4tjllions d’euros contre 32,9 millions
d’euros l'an passé. Les ventes a terme portaes400 000 actions Wynn Resorts, Ltd. que
détenait encore la Société ont été dénouées as doupremier trimestre, se traduisant par
I'encaissement de 43,9 millions d’euros et une-phisie de cession de 38,8 millions d’euros.
Pour mémoire, une cession pour un nombre identitaetions avait déja été opérée en avril
2013, générant alors une plus-value de 32,9 mdldisuros.

Enfin, la consolidation par mise en équivalencaéBdelic Everest Group, groupe de jeux en
ligne dont le Groupe Société des Bains de Mer b0 %, requiert la prise en compte de
50 % de son résultat pour la période considérée,psar la premiere fois une quote-part
positive de 0,4 million d’euros contre une perte 3jJ8 millions d’euros I'an passé. Cette
évolution traduit la poursuite des actions engagéeBetclic Everest Group pour rationaliser
ses codts de fonctionnement et le développemerdaalestés de paris sportifs.

= Résultat net

Le Résultat Net Consolidé - part du Groupe ressomprofit de 10 millions d’euros contre un
profit de 17,3 millions d’euros pour lI'année soeiad13/2014.

= Structure financiere et investissements

En termes de structure financiere, les Capitauxprieéso - part du Groupe s’élevent a
680 millions d’euros au 31 mars 2015 contre 498|boms d’euros a la fin de I'exercice

précédent. Cette variation s’explique par le sudeeBaugmentation de capital. Lancée le 25
février 2015, 'augmentation de capital a en effigt intégralement souscrite. Le montant brut
de l'opération s’est élevé a 219,9 millions d’eurefs s’est traduit par la création de
6.356.171 actions nouvelles. Le reglement-livraigbri’admission aux négociations sur le
marché réglementé d’Euronext a Paris des actiongeties sont intervenus le 24 mars 2015.



Le produit net de 'augmentation de capital cordstat 31 mars 2015 est de 215,6 millions
d’euros.

Au 31 mars 2015, la Trésorerie nette d’endettenfimaincier du Groupe est positive de
186,2 millions d’euros contre un solde négatif 8Be6Imillions d’euros I'exercice précédent.

La poursuite du programme d’investissements a septé un décaissement de 101,9 millions
d’euros sur I'exercice au lieu de 79,6 millionsud@s en 2013/2014.

. Tendance d'activité des deux premiers mois de |'ex@ce 2015/2016

L’activité observée depuis le1avril 2015 est globalement conforme aux prévisidyien
gu’en retrait par rapport a la tendance observée jjasse. Le recul de l'activité tient tout
d’abord au fait que le mois d’avril 2014 avait biécié en matiére de jeux de table d’'un « aléa
tres favorable peu susceptible de se reproduirerme mentionné dans le communiqué
financier « Information financiére dU'trimestre 2014/2015 ». La comparaison a date avec
les réalisations de I'exercice précédent est égaleraffectée par I'impact des travaux de
I'H6tel de Paris et I'exploitation partielle de t&blissement avec 40 chambres au lieu de
182 chambres précédemment.

Cependant, le caractére aléatoire et saisonnikxalité ne permet pas de faire de prévisions
pour I'ensemble de I'exercice.

Audit des comptes au moment de la présente publigah
Les procédures d’audit sur les comptes consoliddis éé effectuées. Le rapport de

certification sera émis apres veérification du rapm® gestion et finalisation des procédures
requises pour les besoins de la publication duapimancier annuel.

Monaco, le 24 juin 2015
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